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N 0 més de maio, observamos uma descompressdo das tensdes presentes no més
anterior, resultando num ambiente mais favoravel para os ativos de risco, em
especial, os indices da bolsa norte-americana e as commodities metalicas. As moedas
ndo registraram grande variacdo contra o USD, tendo os rendimentos das curvas de
juros de economias maduras recuado. Os ativos brasileiros nao performaram bem.
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Atribuicao de resultado

O fundo teve variacdo positiva de 0,46% em maio e de 4,18% em 12 meses. As
posicdes em moedas, vendidas em USD, e o livro de valor relativo, em operacdes
compradasem ativos externos evendidas em ativos locais, contribuiram positivamente
para o resultado, no que foram parcialmente subtraidos pelas perdas nos livros de
renda variavel local e externa.
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Cenario internacional a frente

Nos EUA, os trackings de atividade permanecem sugerindo manutencao de um
ritmo de atividade econdmica relativamente firme neste 2T, proximo a 2,5%. E, no
entanto, perceptivel a desacelera¢cdo do 1524 em relagdo ao ritmo observado no 2523.
As indicacdes do mercado de trabalho seguem sugerindo manutencdo da dinamica
de acomodacdo, com diminui¢cdo das vagas em aberto, desaceleracao saudavel da
criacdo de empregos, e da inflacao de salarios.

A inflagcdo parece desacelerar lentamente, girando a um ritmo préoximo a 3%. O
FED segue, de forma unissona, caracterizando o nivel atual de juros como restritivo e
sinalizando estabilidade dos juros pelos proximos meses, ao mesmo tempo em que
direciona o mercado para uma provavel queda dos juros, mais a frente.

Na Europa, o mercado vem revisando para cima a taxa de crescimento do PIB
em 2024, para o intervalo entre 0,5% e 1,0%. A inflacdo mostrou leve melhora ao
longo dos ultimos meses, mas ainda se encontra em patamares desconfortaveis,
em especial, nas componentes de servicos. O ECB indica que deve cortar 0s juros
em junho, mas esta queda ndo sera, provavelmente, seguida de outra na reuniao
seguinte.

Nosso entendimento permanece de que a atividade econdmica global, em especial
nos EUA, tende a seguir relativamente estavel nos proximos trimestres, e a inflacdo
num nivel desconfortavel que ndo permitira quedas de juros a curto prazo. No
entanto, a provavel continuidade do arrefecimento do mercado de trabalho e de
desaceleracao da economia devem permitir que o FED siga buscando, pacientemente,
0 ponto em que a flexibilizacdo da politica monetaria sera possivel, ainda que nos
pareca provavel que a reduc¢do dos juros seja implementada somente nos Ultimos
meses de 2024.

Na China, o governo central disparou mais um pacote de recursos, via PBoC,
para aliviar a situacdo das empreiteiras e contribuir para a reduc¢dao do estoque de
residéncias e outras propriedades a venda, que por ora segue se ampliando. O canal
de desinflacdo global representado pela elevada producgdo chinesa de veiculos e
outros itens industriais permanece, por ora, ativo.
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Brasil - cenario e perspectivas

No Brasil, a atividade econdmica mantém-se firme. O mercado de trabalho
prossegue com excelente desempenho, com a ocupac¢do registrando novas maximas,
e a massa salarial mantendo ritmo de crescimento elevado. Ja o mercado de crédito
desacelerou em abril, tendo as novas concess@es registrado queda, tanto para as
familias quanto para as empresas. O crescimento do PIB no 1T foi de 0,8%, em linha
com as expectativas.

A catastrofe humanitaria e econdmica no Rio Grande do Sul devera ter efeito
negativo sobre o crescimento do PIB do ano, pois a expectativa € de paralisacdo de
quase a totalidade da atividade econdmica no estado pelo menos entre 0os meses de
maio e junho, e com expectativa de retomada gradual a frente. A reconstrucdo do
capital perdido (galp&es, equipamentos industriais e agricolas, residéncias, veiculos,
etc.) levara anos. Revisamos nossa projecdo de crescimento do PIB em 2024 de 2,3%
para 2,0%, em funcao do efeito da paralisacdo das atividades no RS, especialmente
durante o 2T, que estimamos ser da ordem de 0,3% a 0,5% do PIB. Nossa projecao
para o PIB do 2T, anteriormente de 0,7%, é, hoje, proxima de zero.

A inflacdo, medida pela média dos nucleos do IPCA, segue girando num patamar
consistente com a meta. Projetamos inflacdo de 3,8% em 2024 e 4,0% em 2025. A
despeito do bom comportamento da inflacdo, a recente piora das expectativas de
inflacdo, fruto da volatilidade da taxa de cambio, da mudanca na meta fiscal para
2025, e dos recentes tropecos na comunicacao do Banco Central, no entanto, deve
impedir novas quedas da taxa de juros.
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Posicionamento
Legacy Capital

Permanecemos comprados nas carteiras de bolsa externa, ainda que seus
desempenhos tenham sido aquém do esperado, nestes Ultimos meses. As empresas
em que investimos seguem saudaveis e com boas perspectivas de crescimento de
lucro a frente. Seguimos com exposi¢cdo neutra a juros externos, tendo em vista que
a inflacdo desconfortavel e a atividade econdmica estavel implicam um ambiente de
range para ativos de renda fixa, de dificil operacao.

No Brasil, os ativos de bolsa seguem bastante descontados, e permanecemos
comprados, tendo em vista os multiplos muito comprimidos.
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Obijetivo do Fundo

Proporcionar aos cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis
nos mercados de renda fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, baseado
em cenarios macroeconémicos de médio e longo prazos. A politica de investimentos do Fundo consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu patriménio
liquido em cotas do LEGACY CAPITAL MASTER FIM (CNPJ: 29.236.556/0001-63).

Publico Alvo

Investidores em geral.

Rentabilidade do fundo*

12m Acumu!at?o
(desde o inicio)
SR Fundo 047% -0.40% 1.22% -2.36% 0.46% - - - - - - - -0.66%  4.18% 86.23%
% CDI 48% = 147% = 55% = - = = = = = = 35% 155%
! Rentabilidade mensal calculada com base na cota do ditimo dia Gtil do més, liguida de administracéo e performance e bruta de taxa de saida e impostos.
Rentabilidade Acumulada
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Indicadores
PL do fundo 2 R$ 461,947,793.45 Meses Positivos 50
PL Médio (12 meses) °  R$ 42145514572 Meses Negativos 21
PL do Fundo Master ° R$ 9,777,215,033.51 indice de Sharpe 0.50
Retorno Médio Mensal *  0.97% Volatilidade Anualizada 6.19%
2 Valores do fechamento de 31/05/2024
3 Média aritmética da soma do PL apurado no dltimo dia Gtil de cada més, nos 12 (doze) meses anteriores.
“Desde o inicio do fundo
Informacdes Gerais
CNPJ 30.329.404/0001-94 Taxa de administracao s 1.90% a.a.
Data de Inicio 29/06/2018 Taxa de performance 20% do que exceder 100% do CDI

Classificagdo Anbima Multimercados Macro Horério limite de movimentacdes 15h30

Cota Fechamento Investimento inicial minimo R$ 10,000.00
Benchmark CDI Movimentacéo adicional minima R$ 10,000.00
Tributagao Longo Prazo Saldo minimo de Permanéncia R$ 10,000.00

Gestéo Legacy Capital Gestora de Recursos Ltda Cotizagéo de aplicacao 1 du ap6s a solicitagédo
Administracao BTG Pactual Servigos Financeiros SA DTVM Cotizagdo de resgate 30 dc ap6s a solicitacao
Auditoria Ernst & Young Global Limited Liquidacao de resgate 1 du ap6s a cotizagédo

> Computando-se eventuais investimentos em outros fundos, a taxa de administragao podera atingir no méximo 2,50% a.a. sobre o PL do Fundo.

A Legacy Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informag@es contidas neste material s&o de caréter exclusivamente (~
informativo e ndo se caracterizam e nem devem ser entendidas como uma promessa ou um compromisso da Legacy Capital. A Legacy Capital ndo se responsabiliza por decisdes do investidor,

nem por ato ou fato de profissionai

seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito - FGC. Leia a lamina de informagdes

ouvidoria@btgpactual.com

por ele Fundos de

ndo contam com a garantia do administrador, gestor da carteira ou qualquer mecanismo de
se houver, o

4221

Autorregulacao

ANBIMA

0 anexo - classe e o apéndice subclasso, conforme o caso, antes de
investir. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 meses. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. Este fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes, visite o site da Gestora ou do Administrador. Administrador: BTG Pactual SF SA DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23).
Endereco: Praia de Botafogo, 501, 5 ° Andar, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22250-91l. www.btgpactualcom

Gestdo de Recursos

SAC: sh-atendimento@btgpactual.com ou 0800-722-004. Ouvidoria:

10° andar

Contato : ri@legacycapital.com.br | Tel: +55 (11) 4130-7950 | www.legacycapital.com.br
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A Legacy Capital ndo se responsabiliza por decisdes do investidor, nem por ato ou fato de profissionais especializados por ele consultados. O investidor deve se basear,

exclusivamente, em sua opinido e na opinido de profissionais especializados por ele contratados, para opinar e decidir. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado
ou distribufdo para terceiros. Esta apresenta nem deve ser entendida como uma promessa ou um compromisso da Legacy Capital de realizar as
operag8es ou estruturar vefculos de investimento aqui descritos. Esta dapresentagdo ndo se caracteriza e ndo deve ser entendida como sultoria juridica, contabil,
regulatéria ou fiscal em relagdo aos assuntos aqui tratados. Este material é meramente informativo, ndo considera objetivos de investimento, situa financeira ou
necessidades individuais e particulares e ndo contém todas as informagdes que um investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de

investir. Ndo deve ser entendido como analise de valor i

s . . Autorregulacio
ilidrio, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomenc ode

> ANBIMA

qualquer ativo financeiro ou investimento e ndo configura sugestdo ou consultoria 1endamos que consulte profissionais especializados

antes de decidir re investimentos.






