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= Caros
investidores

s tensBGes no mercado bancario dos EUA seguiram se dissipando ao longo
de maio. Com dados de inflacao e atividade mais fortes do que a expectativa,
a curva de juros nos EUA retomou movimento de abertura. No Brasil, o avanco da
agenda fiscal e surpresas favoraveis nainflacao contribuiram para o bom desempenho
dos ativos locais, com destaque para o fechamento da curva de juros. O USD se
fortaleceu contra praticamente todas as moedas, e 0s precos de commodities

cederam, como reflexo da forc¢a relativa da economia dos EUA, e do enfraquecimento
da atividade na China.

USDBRL 5,06 1.4% A -4,3% ¥ 6,8% A
DiljJan25 1,48 -59 VY SIEIA 4 -78 VW
Dljan29 11,25 -87 VW 142 Y 97
IBOV 108.335 3,7% A -13% VW -2,7% VY
CDS 5Y 212 12 Y 42 Y BRI 4
S&P 500 4.180 0.2% A 8,9% A 1.2% A
NASDAQ 12.935 5.8% A 23,6% A 71% A
Euro Stoxx 4.218 -32% VW 1M,2% A 11,3% A
TSY10 3,6 22 A 23 ¥ 80 A
TIIE 2Y 10,3 S 4 23 A 129 A
EURUSD 1,07 -3,0% VY -01% VW -04% VY
USDMXN 17,7 1,7% VY -9,3% ¥V -10,0% VW
Ouro 1.982 -1.8% VW 7,6% A 7.2% A
Petréleo 73 -9.6% ¥V -15,2% ¥ -372% VW
CRB Comdty 541 11% VY 2,4% Y -14,0% VW
High Yield 475 9 A -9 V¥ 4% A
VIX 18 13,7% A -17,2% Y -31,5% ¥V

Obs: Variacdo de juros e CDS em pontos-base
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Atribuicao de resultado

O fundo apresentou desempenho positivo em maio. No més, a variacao foi de

2,09%; 2,88% em 2023, ede 7,78% em 12 meses. As posicdes aplicadas em juros locais

e externos foram o destaque, e contribuiram positivamente para o resultado. Ja a
posicdo vendida em bolsa local contribuiu negativamente, e compensou parcialmente

0s ganhos na renda fixa.

Resultado Legacy Capital BFIC
2023 Maio
Resultado
Moedas (o.1%)
Agdes (0.11%)
Renda Fixa 0.20%
Volatilidade 0,04%
Valor Relativo 0.61%
Crédito (0.03%)
Commodities (0.14%)
Caixa 1.08%
CDI L12%
Resultado Legacy Capital BFIC
Resultado YTD2023
Resultado
Moedas (0,28%)
Agdes 0.44%
Renda Fixa (0.47%)
Volatilidade (0.48%)
Valor Relativo 0,01%
Crédito (0.24%)
Cornmodities (0,42%)
Caixa 5.08%
CDI 5,37%
Resultado Legacy Capital BFIC
Resultado 12 Meses
Resultado
Moedas (0.53%)
Agdes 1.03%
Renda Fixa (2.74%)
Volatilidade (0.45%)
Valer Relativo 0.80%
Crédito (0.33%)
Commodities (0.90%)
Caixa 12,61%
CDI 13,48%
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5.08%

12,61%

AtribuigGo de Resultado - Maio/23
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0.90% 209%
Renda Fixa Valor Relativo Volatiidade Credit Acdes Moedas Commodities TX (Adm +Perf) Legocy Capital
BFIC
AtribuicGo de Resultado - YtD Mai/23
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Atribuigdo de Resultado - 12M Jun/22 - Mai/23
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Renda Fixa  TX (Adm +Perf) Legacy Copital
BFIC
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Cenario internacional a frente

Nos EUA, como no Brasil, os dados sugerem que os setores mais ligados a renda
permanecem crescendo, embora em suave desaceleracao. Os setores mais ciclicos
seguem apontando para um ritmo de atividade mais reduzido. O mercado de
trabalho se mantém forte, mas se acumulam sinais de desaceleracdao, mesmo nas
categorias mais dependentes da renda das familias. Ja a variacdo do deflator do core
PCE - medida favorita de inflacao do FED - continua praticamente estavel ha varios
trimestres.

Em funcao dessa resiliéncia, € possivel que o FED ainda eleve 0s juros uma vez ao
longo deste ano, em junho ou em uma reunido posterior. De todo modo, o ciclo esta
muito perto de terminar, ainda que a perspectiva de manutenc¢do da inflacdo em
niveis incompativeis com a meta, a frente, demande estabilidade dos Fed Funds ao
longo dos trimestres subsequentes a Ultima elevacdo.

A resiliéncia do mercado de trabalho, combinada a desaceleracdo de setores
mais sensiveis a politica monetaria e ao crédito, acompanhada da modera¢dao da
inflacdo, constitui um padrdo do presente ciclo global que podemos identificar em
diversas economias. Tal combinacdo reflete, de um lado, a elevacao rapida dos juros
implementada pelos BCs, que apertaram as condi¢des de crédito da economia, e, de
outro, o impulso a renda e ao mercado de trabalho representado pela ampliagdo dos
programas de complementacdo de renda, ao longo dos ultimos anos.

Osbancos centrais do México, dos EUA, daNova Zelandia e do Canadajaencerraram
(ou estdo proximos a encerrar, no caso dos EUA) seus ciclos de aperto monetario.
No Chile e no Brasil, o ciclo de aperto ja terminou ha mais tempo, e o inicio do
relaxamento monetario se aproxima.

Nos paises do G10, os bancos centrais da Europa e do Reino Unido devem
prosseguir elevando os juros ao longo do 2S 23, tendo em vista que a inflagdo ainda
ndo d& mostras de acomodacdo. O mesmo pode-se dizer da Africa do Sul, entre os
emergentes.
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Na China, o quadro é de crescimento moderado, com a retirada do viés de alta
para a atividade econdmica em 2023. A perspectiva de ndo renovacdo dos estimulos
estabelecidos durante a pandemia, vem somando-se noticias quanto a dificuldade
gque entidades estatais de crédito tém encontrado em honrar suas dividas, o aumento
da especulacao quanto a possibilidade de reducdes de juros por parte do Banco
Central, e a desaceleracao da atividade industrial.

Estes desenvolvimentos recentes na economia chinesa contribuem para a
perspectiva de desaceleracdo global e fim dos ciclos de aperto / inicio dos ciclos de
relaxamento monetario, dependendo da geografia.

Brasil - cenario e perspectivas

O quadro de crescimento voltou a apresentar sinais positivos ao longo das ultimas
semanas. A dinamica do mercado de trabalho vem surpreendendo positivamente:
a taxa de desemprego consolida-se no patamar de 8%, e a renda real registra
crescimento acima de 10%. Esse desempenho se refletiu em leituras mais fortes
nos dados de comércio e servicos nesses primeiros meses do ano, e contribuiu,
conjuntamente a safra agricola recorde, para um crescimento maior do PIB no 1T
23. Acreditamos que a dinamica mais favoravel para o crescimento devera continuar,
apesar de em menor magnitude, no 2T 23. Com dados mais positivos no 1S 23,
revisamos nossa projecao de crescimento do PIB no ano para +2,2%.

Afrente, a perspectiva segue a de que a elevada taxa real de juros contribuiré para a
desaceleracao da atividade econdmica. O canal de crédito, como vetor de sustentacao
da demanda, vem dando sinais de esgotamento, o que é evidenciado pela aceleracao
da inadimpléncia e do comprometimento de renda de empresas e familias, que ja
se aproximam dos maiores niveis de suas séries historicas. Acreditamos que a piora
da inadimpléncia motivara, ao longo do 2S 23, desaceleracdo mais pronunciada das

concessOes de crédito, que, por sua vez, levard a queda do consumo.

Ja a inflacgdo vem mostrando melhora mais consistente, em especial, nas
componentes de bens industriais e alimentacdo, tendo em vista a normalizacao
das cadeias globais, a apreciacdao cambial e a queda nos precos de commodities.
As inflagBes implicitas na curva de juros vém refletindo esses desenvolvimentos, e
sofreram forte queda nas Ultimas semanas, como ilustra o grafico abaixo.

www.legacycapital.com.br 5.
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Nossas proprias projecdes de inflacao foram significativamente revisadas, tendo
a de 2023 passado a 5,2%, e a de 2024, para 4,1%. Nesse contexto, esperamos que
a mediana das expectativas de inflacdo dos analistas siga se reduzindo para 2023,
2024 e mesmo para 0S anos subsequentes, admitindo, para estes Ultimos, que a
meta de inflacdo ndo sofra alteracao em seu ponto central.

Inflagdo Implicita
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O PLC do regime fiscal ja tramitou na Camara dos Deputados, e segue agora para o
Senado, onde deve ser aprovado nas proximas semanas. Admitindo, novamente, que
a meta de inflacao ndo sofra alteracdo em seu ponto central, e a inflacdo corrente
prossiga dando sinais de desaceleracdo, o Banco Central devera dar inicio as quedas
de juros na reunidao do COPOM de agosto.

www.legacycapital.com.br 6.
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Posicionamento
Legacy Capital

Em linha com o cenario discutido, temos buscado oportunidades para
estabelecimento e ampliacdo de posi¢cdes aplicadas em juros, em paises onde a
combinac¢do entre fundamentos econdmicos e aprecamento de queda de juros nas
curvasnos parece atrativa. Seguimos, ainda, com posi¢deslong/shortem bolsa externa,
defendendo, com o indice, a carteira, concentrada em empresas de alta qualidade,
e que apresentam boa perspectiva de crescimento de lucros a frente. Zeramos a
exposicao liquida vendida em bolsa brasileira, tendo em vista a aproximacgdo do ciclo
de queda de juros.

www.legacycapital.com.br 7.



Legacy Capital B FIC FIM

Objetivo do Fundo Publico Alvo

Material de divulgagdo

>

Maio de 2023

LEGACY

CAPRPITAL

Buscar, através de estratégias de investimento baseadas em cenarios
macroecondmicos de médio e longo prazos, rentabilidade acima do CDI. A politica de
investimento do FUNDO consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu patriménio
liquido em cotas do LEGACY CAPITAL MASTER FIM, inscrito no CNPJ sob o n°

29.236.556/0001-63 (“Fundo Master”).

Rentabilidade do fundo*

Investidores em geral.

2018 Fundo - - - - - - 0.81% -0.34% 0.60% 3.27% 0.78% 0.80% 6.04% - -
% CDI - - - - - - 150% - 129% 602% 159% 162% 192% - -
2019 Fundo 4.61% -0.06% -0.22% 1.04% 0.32% 3.35% 1.40% 0.58% 0.68% 1.45% -2.24% 3.33% 14.99% - -
% CDI 850% - - 200% 59% 714% 247% 114% 147% 302% - 884% 251% - -
2020 Fundo -0.39% -0.44% -3.97% 3.28% 3.44% 0.91% 4.17% -0.49% -1.52% 0.72% 4.56% 3.06% 13.76% - -
% CDI - - - 1151% 1442% 421% 2145% - - 457% 3054% 1860% 497% - -
2 Fundo -2.24% 0.25% -1.45% 1.01% 0.58% 0.50% -0.95% 0.16% 0.60% 1.12% 0.88% 0.94% 1.34% - -
% CDI - 184% - 486% 215% 165% = 37% 136% 234% 150% 123% 31% - -
2y Fundo 1.40% 4.09% 4.99% 5.16% 1.25% 0.41% -0.26% 0.52% 1.90% -0.01% -0.26% 2.41% @ 23.60% - -
% CDI 191% 545% 540% 618% 122% 40% = 44% 177% - - 215% 191% - -
Fundo 0.13% 1.18% -0.12%  -0.41% 2.09% - - - - - - - 2.88% 7.95% 78.75%
&= % CDI 1% 128% - = 186% - = - - - - - 54% 59% 203%
* Rentabilidade mensal calculada com base na cota do ultimo dia util do més, liquida de administracdo e performance e bruta de taxa de saida e impostos. Rentabilidade passada ndo representa garantia de resultados futuros.
Performance Acumulada (%)* Indicadores
Valor da Cota’ 1.7875360
85.0% PL do fundo? R$ 453,426,185.52
75.0% PL Médio (12 meses)? R$ 413,343,991.51
65.0% Retorno Médio Mensal3 1.42%
55.0% % CDI acumulado?® 202.71%
45.0% Retorno Acumulado3 78.75%
35.0% Meses Positivos 42
25 0% Meses Negativos 17
. Indice de Sharpe 0.81
15.0% cesees®® - .
eesscccossccs Volatilidade Anualizada 6.51%
5.0% PL do Fundo Master" R$ 18,076,130,059.92
_S'O%E $2T33E4823T33E4823T33S4823T33E483533
T2 423020 72320 Fe2380 Fa232D
= % g © {IB IG e © é S IB IB s S g = "I:‘) I: = = E R S ‘m N N § ® Iu 'w :\l\lﬂaéizl;:z:iat:;uéltai?:fi:cs)of::zznIift;]piia?(gonsézjgio dia util de cada més, nos 12 (doze) meses
e | egacy Capital B FIC eseses CD| anteriores.
" Para a avaliagdo da Performance de um Fundo de Investimentos, & recomendavel a 3Desde o inicio do fundo 29/06/2018
andlise de no minimo 12 (doze) meses.
Informagoes Gerais Movimentagoes
Data de Inicio 29-Jun-18  Horario limite Movimentagdes Até as 15:00
Classificagdo Anbima Multimercado Macro  Investimento inicial minimo R$ 25 Mil
Codigo Anbima 46884-3  Movimentagdo adicional minima R$ 5 Mil
Benchmark CDI Saldo Minimo de Permanéncia R$ 5 Mil
Taxa de administracdo’ 1,90 % a.a. Cota Fechamento
Taxa de saida antecipada? 10% sobre o valor resgatado  Cotizacdo de aplicagdo D+1 d.u

Taxa de performance
Tributacdo

20% do que exceder 100% do CDI
Longo Prazo

Cotiza¢do de Resgate
Liquidacdo de Resgate

D+30 d.c. apés solicitagdo
D+1 d.u. apds cotizacdo

Custodiante
Administrador

Banco BTG Pactual S.A
BTG Adm

Auditoria KPMG Auditores Independentes
Gestdo Legacy Capital Gestora de Recursos Ltda.
CNPJ Fundo 30.329.404/0001-94

Computando-se eventuais investimentos em outros fundos, a taxa de administracdo podera
atingir no maximo 2,50% a.a. sobre o PL do Fundo.
2 Conversdo de cotas em D+0 e liquidacdo em D+1 subsequente a solicitagdo do resgate.

A Legacy Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo e ndo se caracterizam e nem
devem ser COMO UMa promessa ou um compl da Legacy Capital. A Legacy Capital ndo se responsabiliza por decisdes do investidor, nem por ato ou fato de profissionais especializados por ele consultados. O
investidor deve se basear, exclusivamente, em sua opiniao e na opinido de profissionais especializados por ele contratados, para opinar e decidir. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como
sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do fundo. Este fundo esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. O fundo apresentado pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, variagdo cambial e outros
riscos ndo mencionados neste material. Fundos Multimercados com renda variével podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com risco dai recorrentes. E recomendada a leitura cuidadosa
do Formulério de Informagdes Complementares, a Lamina de Informagdes Essenciais e o Regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de aplicar seus recursos. DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO
FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES. A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS ENCONTRA-SE DISPONIVEL NO SITE DO ADMINISTRADOR Administrador: BTG Pactual SF SA DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23).
Endereco: Praia de Botafogo, 501, 5 ° Andar, Rio de Janeiro/R], CEP 22250-911. www.btgpactual.com . SAC: sh-atendimento@btgpactual.com ou 0800-722-004. Ouvidoria: ouvidoria@btgpactual.com .
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Autorregulaco A Legacy Capital ndo se responsabiliza por dec

ANBIMA O investi

s6es do investidor, nem por ato ou fato de profissionais especializados por ele consultados.

clusivamente, em sua opinido e na opinido de profissionais especializados p
decidir. Este material ndo pode ser

r deve se basear, e ele contratados, para opinar e
ou distribuido para terceiros. Esta apres
0 uma promessa ou um compromisso da Legacy Capital de reali
0 Ndo se caracter

se caracteriza nem deve ser
entendida co

zar as operagBes ou estruturar os vefculos de investimento
aqui descritos. Esta dapresenta

deve ser entendida como consultoria jt

contabil, regulatéria ou fiscal em relagdo aos
te informativo, ndo considera objetivos de investimento, situagdo financeira ou necessidades individuais e
ue um investidor em potencial deve consid
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tratados. Este material é meran

particulares e ndo contém
todas as informagdes q r entendido como andlise de valor mc

ferta ou recomendagdo de qualquer ativo financeiro ou investimento e ndo confi

rar ou analisar antes de investir. Ndo deve lidrio, material
promocional, solicitagdo de compra ou venda ra sugestdo ou consultoria juridica.
Recomendamos que consulte profis S.




