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investidores

N 0 més de setembro, prosseguiu o aperto nas condi¢Bes financeiras globais. Nas
economias desenvolvidas, em especial, as curvas de juros abriram de forma intensa,
e as bolsas sofreram forte queda. O ddlar segue em trajetdria de elevacdo e se aproxima
de recordes historicos. Os ativos brasileiros seguiram com bom desempenho relativo,

refletindo o bom momento da economia do pais.

USDBRL 5,42 45% A 29% W -05% VW
DljJan23 13,70 4 Y 191 A 450 A\
Dljan25 11,59 SN 4 99 A 131 A
IBOV 110.037 0,5% A 50% A 08 VY
CDS 5Y 313 49 A 107 A 107 A
S&P 500 3.586 93% ¥ -24.8% -16,8% W
NASDAQ 10.576 q05 VW -32,4% -26,8% W
Euro Stoxx 3318 57% ¥ -22.8% -18,0% W
TSY10 3,8 64 A 232 A 234 A
TIIE 2Y 10,3 61 A 34 A 446 A
EURUSD 0,98 25% VW -13,8% W -15,4% N
USDMXN 20,1 0,0% A 9% W 2,4% W
Ouro 1672 31% VW -87% W -48% W
Petréleo 85 0% VW 10,1% A 8,7% A
CRB Comdty 559 -4,4% W 33% VW 10% A
High Yield 610 77 A 317 A 308 A
VIX 32 222 A 83,6% A 36,6% A
Obs: Variacdo de juros e CDS em pontos-base Fonte: Legacy Capital
A
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Atribuicao de resultado

O fundo apresentou um bom resultado em setembro, especialmente em funcao

das posi¢cOes de bolsa (vendida em economias maduras e liguidamente comprada no

Brasil), commodities, e renda fixa local e internacional.
O Legacy Capital B FIC rendeu 1,90% em setembro, 21,02% no ano, e 24,62% em

12 meses.

Resultado Legacy Capital B FIC

2022 Setembro
Resultodo 25%
Moedas 0.06% '
Agoes 014% 2.0%
Renda Fixa 0.31%
Volatilidade 0.33% 1.5%
Vadlor Relativo 0l12%
Crédito (012%) 1.0%
Commodities 019%
Total 102% 0.5%
oo
Caixa 1.03%
CDI 107%
Fundo 190%
Resultado Legacy Capital B FIC
Resultado YTD 2022
Resultado 30.0%
Moedas 0.71%
Agoes (0.35%) 25,0%
Rend? Fixa 7.96% 20,0%
Volatilidade 247%
Valor Relativo 457% 15,0%
Crédito (0,03%)
Commodities 188% 10.0%
Total 17,21% 5.0%
oo
Caixa 8.08%
CDI 889%
Resultado Legacy Capital B FIC
Resultodo 12 Meses
Resultado 350%
Moedas 0.28% )
Acées (0.26%) 30.0%
Renda Fixa 877% 25,0%
Volatilidade 3.16% 20.0%
Valor Relativo 5.49% 15.0%
Crédito 0,03% .
Commodities 183% 10,0%
50
TX (Adm +Perf) 0.0%
Caixa 10,03%
CDI 10.90%
Fundo 24,62%

www.legacycapital.com.br

Atribuigdo de Resultado - Setembro/22

0.06%

-012%

0l14% | -015%
Ol19%  mumm 0%
o3 [
0,33%
103%
Caixa Volatiidade RendaFixa Commodities Acbes Vadlor Relativo Moedas Credit TX (Adm Legacy
+Perf) Capital B FIC
Atribuigdo de Resultado - YD Set/22
188% 0.71% -0.03% -0.35% -427%
247%  pmm—
as7d  — 2102%
7.96%
8.08%
Caixa Renda Fixa Vdor Relative Vdlatilidade Commodities Moedas Credit Acoes TX (Adm  Legacy Capital
+Perf) BFIC
Atribuigdo de Resultado -12M Out/21 - Set/22
183% 0.28% 0.03% -0.26% _a7e%
3,16%
5.49% 24.62%
877%
10.03%
Caixa Renda Fixa Vdlor Relativo Volatiidade Commodities Moedas Credit Agoes TX (Adm Legacy
+Perf) Capital B FIC
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Cenario a frente

A aceleracao da inflacdo nos EUA levou o FED a sinalizar, na reunido de politica
monetaria de setembro, uma taxa de juros final mais elevada, proxima a 5%. Na esteira
da decisdo, a taxa real de juros das TIPS acelerou sua elevacdo, chegando ao patamar
de 1,5% para o prazo de 10 anos, movimento que intensificou a piora dos demais ativos
de risco, como bolsas, spreads de crédito, e moedas, e levou o nivel das condicdes
financeiras nos EUA para patamar restritivo, proximo a 101 (grafico abaixo).
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A economia dos EUA, embora esteja registrando desaceleracao em seus componentes
mais ciclicos, mostra uma robustez, em especial, no mercado de trabalho, que pede a
aplicacao de condicdes financeiras mais apertadas durante um periodo maior, a frente, de
modo a imprimir desaceleracdo mais intensa a atividade e a inflacdo. O FED deve, assim,
manter uma postura firme até que efeitos mais inequivocos quanto a convergéncia da
inflacdo sejam perceptiveis.

www.legacycapital.com.br 4.
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Cenario a frente

O forte aperto das condic8es financeiras repercutiu para além dos EUA. O Reino Unido,
com a economia fragilizada pela elevada inflacdo, pelo andncio de um novo programa
fiscal de corte de impostos e aumento de gastos de magnitude superior a 10% do PIB
pelos préoximos dois anos, foi, até aqui, onde o impacto registrou maior intensidade, tendo
sido a depreciacdo da libra e a abertura nos juros das gilts contida por um programa
emergencial de compras do BoE. A inflagdo elevada e a perspectiva fiscal desfavoravel, no
entanto, sugerem que as turbuléncias, nesse mercado, continuarao.

Outro segmento onde o aperto das condi¢des financeiras fez-se sentir foi nos
spreads de crédito de bancos europeus. Este é um tema recorrente, que ressurge
sempre quando as condicdes de liquidez sofrem deterioragdo, como no presente
momento. E um aspecto que necessita monitoramento, e que, a depender de sua
evolugdo, pode adicionar um elemento extra de incerteza nas decis8es dos bancos
centrais, a frente.

A Europa esta, em relagdo aos EUA, em situacdo econdmica mais delicada, que inclui
inflacdo mais alta e perspectiva de recessdo mais proxima e mais profunda. A medida em
que os efeitos da recessao se facam sentir sobre as familias e as empresas, € provavel
que a UE subscreva programas de expansao fiscal semelhantes aos do Reino Unido,
ainda que menores. O ECB, com toda probabilidade, devera elevar os juros a um patamar
superior ao atualmente aprecado nas curvas.

Na China, o governo voltou a ampliar as medidas de apoio tanto a demanda quanto a
oferta de residéncias, mas a manutencdo da politica do Zero-Covid continua restringindo
a mobilidade em diversas regides. A perspectiva prossegue apontando para crescimento
reduzido da atividade nos proximos trimestres. Ndo devemos esperar novidades
substanciais antes da concluséo do Congresso do Partido Comunista, que ocorre na
segunda quinzena de outubro.

No plano geopolitico, o conflito na Europa sofreu uma escalada significativa, com a
incorporacdo, pela Russia, das regides do Leste da Ucrania; a convocagdo da populagdo
russa pela lideranca do pais para se incorporar ao exército, e a destruicdo dos gasodutos
Nordstream 1 e 2 por atos de terrorismo. Com a aproximacao do inverno e a reduc¢ao
do suprimento de gas, a perspectiva é de um racionamento de energia maior do que
se imaginava ha algumas semanas. A probabilidade de cenarios de cauda associados ao
conflito sofreu elevacdo. Além disso, a programacdo do encerramento da venda de reservas
estratégicas de petroleo de diversos paises para 0os proximos meses; a perspectiva de
corte de producdo, por parte da OPEC+, e a paralisagao das negociacdes do acordo com o
Ird sugerem pressdo no balan¢o de oferta e demanda de petrdéleo, a frente.

www.legacycapital.com.br 5.



Carta Mensal Setembro 2022

Eleicao no Brasil

O Brasil vivera um més de outubro bastante agitado pelo 2° turno da elei¢do presidencial
e também em varios estados importantes, como Sdo Paulo, Bahia, e Rio Grande do Sul.

O resultado do 1° turno mostrou uma distancia entre Lula e Jair Bolsonaro
significativamente menor do que as pesquisas eleitorais mais conhecidas apontavam.
Como haviamos destacado, as pesquisas tendem, de forma sistematica, a superestimar a
votacdo do candidato de esquerda e a subestimar a do candidato de direita.
A magnitude deste efeito ficou préoxima a que haviamos estimado utilizando dados da
pesquisa IBOPE/IPEC desde 2006.

O que esperar do 2° turno?

Por um lado, a vantagem obtida por Lula no 1° turno, em torno de 6 milhdes de votos,
é significativa e ndo é facil de ser revertida.

Por outro lado, a baixa votacdo dos candidatos de terceira via sugere que ja tenha
havido, no 1° turno, migracdo de suas bases em direcdo a Lula - o efeito “voto Util”. Além
disso, a base de Bolsonaro, motivada e concentrada nos estados do centro-sul, tende
a se mobilizar mais do que a de Lula, ao longo das proximas semanas. A tendéncia
favoravel da economia, que deve continuar exibindo melhora dos indicadores de inflagdo
e emprego ao longo de outubro, também favorece o atual presidente.

A composi¢ao do Congresso eleito também chama muito a atencdo, e aponta para um
fortalecimento do voto de centro direita, de perfil conservador. Na Camara dos Deputados,
0 PL, ao qual o presidente da Republica é filiado, tornou-se o maior partido, ampliando sua
bancada de 76 para 99 deputados. Ja o Unido Brasil, também de centro-direita, passou de
51 para 59 deputados. A frente de partidos de esquerda perdeu cerca de 10 deputados,
contrariando as expectativas de que aumentaria o numero de cadeiras.

No Senado, o movimento a direita foi ainda mais perceptivel. Das 27 vagas em jogo, 0s
partidos aliados ao presidente ganharam 20.

Os resultados para o Congresso sugerem que Lula, caso eleito, tera maior dificuldade
para implementar pautas de esquerda mais radicais. E o pressiona, também, a sinalizar
uma politica econdmica mais ortodoxa, possivelmente ainda durante o més de outubro.

Nossa avaliacdo é de que a eleicdo nacional esta em aberto e sera muito competitiva.
Os resultados do 1° turno sugerem um suporte de precos mais elevado para os ativos
brasileiros do que o se imaginava antes do pleito.

www.legacycapital.com.br 6.
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Posicionamento
Legacy Capital

Seguimos com posi¢Bes vendidas na bolsa externa, mirando a perspectiva de
recessao no hemisfério norte, com correspondente queda dos earnings. Temos
posicBes tomadas em juros na Europa, mirando uma taxa terminal do ECB mais
elevada. Mantemos também a posicdo simultaneamente vendida em bolsa mexicana e
USDMXN, que segue com bom desempenho, e comprada em petréleo, tendo em vista
0 cenario geopolitico discutido.

No Brasil, temos posi¢c8es aplicadas em juros curtos e tomada em inclinacdo de juros,
que oferecem boa assimetria, tendo em vista a perspectiva de relaxamento monetario,
a partir do 1S 23. A carteira de bolsa segue liquidamente comprada.

www.legacycapital.com.br 7.
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Legacy Capital B FIC FIM

Objetivo do Fundo Publico Alvo

Buscar, através de estratégias de investimento baseadas em cenarios Investidores em geral.
macroecondmicos de médio e longo prazos, rentabilidade acima do CDI. A politica

de investimento do FUNDO consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu patriménio

liquido em cotas do LEGACY CAPITAL MASTER FIM, inscrito no CNPJ sob o n°

29.236.556/0001-63 (“Fundo Master”).

Rentabilidade do fundo*

2018 Fundo - - - - - - 0.81% -0.34%  0.60% 3.27% 0.78% 0.80% 6.04% = =

% CDI - - - - - - 150% - 129% 602% 159% 162% 192% = =
2019 Fundo 4.61% -0.06% -0.22%  1.04% 0.32%  3.35% 1.40% 0.58% 0.68% 1.45% -2.24% 3.33% | 14.99% ® =

% CDI 850% - - 200% 59% 714% 247% 114% 147% 302% - 884% 251% = =
o Fundo -0.39% -0.44% -3.97% 3.28% 3.44% 0.91% 4.17% -0.49% -1.52% 0.72% 4.56% 3.06% & 13.76% = =

% CDI - - - 1151%  1442%  421% 2145% - - 457% 3054%  1860% 497% = =
2021 Fundo -2.24% 0.25% -1.45% 1.01% 0.58% 0.50% -0.95% 0.16% 0.60% 1.12% 0.88% 0.94% 1.34% = =

% CDI - 184% = 486% 215% 165% - 37% 136% 234% 150% 123% 31% = =

Fundo 1.40% 4.09%  4.99% 5.16% 1.25% 0.41% -0.26% 0.52% 1.90% - - - 21.02%  24.62% 70.12%
e % CDI 191% 545% 540% 618% 122% 40% S 44% 177% - - - 236% 226% 253%

* Rentabilidade mensal calculada com base na cota do Gltimo dia Gtil do més, liquida de administracéo e performance e bruta de taxa de saida e impostos. Rentabilidade passada ndo representa garantia de resultados futuros.

Performance Acumulada (%)* Indicadores
Valor da Cota’ 1.7011832

J9.0% PL do fundo’ RS 447,884,865.31
60.0% PL Médio (12 meses)? R$ 407,274,995.19
gg'goﬁ Retorno Médio Mensal? 1.38%
45.0% % CDI acumulado3 253.21%
gg'g:f Retorno Acumulado3 70.12%
30.0% Meses Positivos 38
gg‘g:f’ Meses Negativos 13
15.0% Creveeeeeestt indice de Sharpe 1.04
lg'gz’ oo Volatilidade Anualizada 6.73%
O:O%t PL do Fundo Master? R$ 17,960,514,475.59
-5.0%

T83T33S83%33=83T33S83T338

JUNINON O JUNON T T I A o I VR i S 1 Valores calculados no fechamento de 30/09/2022

TRkl Pk C_’ 88 Se8rRE SRNRBRER 2 Média aritmética da soma do PL apurado no udltimo dia util de cada més, nos 12 (doze) meses

e | egacy Capital B FIC eeseee CDI anteriores.

" Para a avaliagdo da Performance de um Fundo de Investimentos, é recomenddvel a

» 3Desde o inicio do fundo 29/06/2018
andlise de no minimo 12 (doze) meses.

Informagées Gerais Movimentagées

Data de Inicio 29-Jun-18  Horario limite Movimentag¢des Até as 15:00

Classificagdo Anbima Multimercado Macro  Investimento inicial minimo R$ 25 Mil

Cédigo Anbima 46884-3  Movimentacdo adicional minima R$ 5 Mil

Benchmark CDI  Saldo Minimo de Permanéncia R$ 5 Mil

Taxa de administragdo’ 1,90 % a.a. Cota Fechamento

Taxa de saida antecipada? 10% sobre o valor resgatado  Cotiza¢do de aplicacdo D+1 d.u

Taxa de performance 20% do que exceder 100% do CDI  Cotizacdo de Resgate D+30 d.c. apés solicitagao
Tributagdo Longo Prazo Liquidacdo de Resgate D+1 d.u. apés cotizagao

Custodiante

Administrador

Auditoria

Gestao
CNPJ Fundo

Banco BTG Pactual S.A
BTG Pactual Servigos Financeiros S/A DTVM
KPMG Auditores Independentes

Legacy Capital Gestora de Recursos Ltda.
30.329.404/0001-94

1Computando-se eventuais investimentos em outros fundos, a taxa de administracdo podera

atingir no maximo 2,50% a.a. sobre o PL do Fundo.
2 Conversao de cotas em D+0 e liquidacdo em D+1 subsequente a solicitacdo do resgate.

A Legacy Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informag&es contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo e n&o se caracterizam e nem

devem ser entendidas como uma promessa ou um compromisso da Legacy Capital. A Legacy Capital ndo se responsabiliza por decisdes do investidor, nem por ato ou fato de profissionais especializados por ele consultados. O A Autorregulacdo
investidor deve se basear, exclusivamente, em sua opinido e na opinido de profissionais especializados por ele contratados, para opinar e decidir. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como L \ ANBIMA

sd0 adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do fundo. Este fundo esté autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. O fundo apresentado pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, variagéo cambial e outros
riscos ndo mencionados neste material. Fundos Multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com risco dai recorrentes. £ recomendada a leitura cuidadosa
do Formulario de Informacées Complementares, a Lamina de Informagdes Essenciais e o Regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de aplicar seus recursos. DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO

FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS ENCONTRA-SE DISPONIVEL NO SITE DO ADMINISTRADOR.Administrador: BTG Pactual SF SA DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23).

Enderego: Praia de Botafogo, 501, 5 ° Andar, Rio de Janeiro/R), CEP 22250-911. www.btgpactual.com . SAC: sh-atendimento@btgpactual.com ou 0800-722-004. Ouvidoria: ouvidoria@btgpactual.com .



Autorregulaco A Legacy Capital nd r ele consultados.
ANBIMA O investidor deve se basear, exclusivamente, em sua opinido e na opinido de profissionais especializados por ele contratados, para opinar e

decidir. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado ou distribuido para terceiros. Esta apr or se caracteriza nem deve ser

entendida como uma promessa ou um compromisso da Legacy Capital de realizar as races ou estruturar os veiculos de investimento

aqui descritos. Esta apresentagdo ndo se caracteriza e ndo deve ser entendida como consultoria juridica, contabil, regulatéria ou fiscal em relagdo aos assuntos aqui

tratados. Este material é merar te informativo, ndo considera objetivos de investimento, situacdo financeira ou necessidades individuais e particulares e ndo contém

todas as informagdes que um investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir. Ndo deve ser entendido como andlise de valor mobilidrio, material

promocional, solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendagdo de qualquer ativo financeiro ou investimento e ndo configura sugestdo ou consultoria juridica.

Recomendamos que consulte profissionais especializados antes de decidir sobre investimentos.




