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Carta Mensal Junho 2022

Omés de junho foi marcado pela aceleracdo no ritmo de aperto de juros do Fed.
A alta de 75BP era inesperada, e provocou um ajuste grande de posicoes,
especialmente nos mercados de juros e commodities.

USDBRL 5,26 1% A 57% 58% A
DljJan23 13,79 40 A 199 A 672 A
DljJan25 12,72 46 A 212 A 465 A
IBOV 98.542 1,5% W -6,0% VW 223 ¥
CDS 5Y 295 7TA 20 A 130 A
S&P 500 3.785 -8,4% W -20,6% 1,9% W
NASDAQ 11.029 -8,7% W -29.5% W -24,0%
Euro Stoxx 3455 -88% W -19,6% W -15,0% W
TSY10 3,0 17 A 150 A 154 A
TIIE 2Y 9,4 33 A 218 A 381 A
EURUSD 1,05 23% VY 7.8% W 6% W
USDMXN 20,1 23% A 2,0% VW 0,9% A
Ouro 1816 7% W -0,8% VW 2,4% A
Petréleo 109 -57% W 41,0% A 461% A
CRB Comdty 597 52% W 32% A 73% A
High Yield 579 18 A 286 A 306 A
VIX 29 9,6% A 66,7% A 81,4% A

Obs: Variacdo de juros e CDS em pontos-base

www.legacycapital.com.br
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Atribuicao
de resultado

A carteira de valor relativo foi a maior contribuidora para o resultado do més, que foi
positivo, porém, abaixo do CDI. Ja as posi¢cdes de commodities e renda fixa contribuiram
negativamente para o resultado do més.

O Legacy Capital B FIC rendeu 0,41% em junho, 18,46% no ano, e 21,74% em 12 meses.

Resultado Legacy Capital B FIC

2022  Junho Atribuigdo de Resultado - Junho/22
Resultado L8%
Moedas 0.08% .
(027 6% osex OO 00T o
Renda Fixa 0.30%) L4% . oemx
Volatilidade 0.05% L2% B o
Valor Relativo 0.56% Lo% Q56X
Crédito 016%) 0.8% _034%
Commadities (0.34%) 0.6% -0.01% 0.41%
0:4% '
m
0.0%
Caixa Valor Relativo  Volatilidade Moedas Credit Acbes Renda Fixa Commodities  TX (Adm Legacy
Caixa 0.96% +Perf) Capital B FIC
CDI 1.01%
Resultado Legacy Capital B FIC
Resultado YTD 2022 Atribuigdo de Resultado - YtD Jun/22
Resultado
Moedas 0,47% 25.0% Lok Loax 0.47% -01a% 115% -
Acoes (115%) I —
Renda Fixa 9.27% 20.0% a  — oo
Volatilidade 1.90% 15.0% 9.27%
Valor Relativo 4,34%
Credito (014%) 10.0%
Commodities 1.24% 543%
Total 15,95% 5,0% -
00% : : . ,
Caixa Renda Fixa Valor Relativo Volatilidade Commodities Moedas Credit Agdes TX (Adm Legacy Capital
+Perf) B FIC
Caixa 5.43%
CDI 5,40%
Resultado Legacy Capital B FIC
Resuktado 12 Meses Atribui¢do de Resultado -12M Jul/21 - Jun/22
Resultado
Moedas (0,32%) 30.0% fy— Lie% o.o1% 032% o
Acdes (2.01%) 250% 640% a8
Renda Fixa a51% LI
Volatilidade 2.32% 20.0% as1%
Valor Relativo 6.40% 15.0%
Credito 0,01%
Commodities 119% 10.0% 8.46%
5.0% .
0.0% : - _ _ : :
Caixa Renda Fixa Valor Relativo  Volatilidade Commodities Credit Moedas Acgoes TX(Adm  Legacy Capital
+Perf) B FIC
Caixa 8.46%
CDI 866%

Fundo 2lL74%
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Cenario
a frente

A evolucao dos indices de inflacdo em diversos paises revela a intensidade e o
espalhamento do processo inflacionario global. A excecdo da Asia, em todas as demais
regides relevantes observa-se forte elevacdo da inflacdo. No caso das economias
emergentes, a inflagcdo gira hoje em torno de 12% na meédia e, nas economias maduras,
em 7,5%, como ilustram os graficos abaixo. Em cada pais, individualmente, os altos
indices de difusdo; a elevada inflacdo de servicos, e, em alguns casos, a elevacdo das
expectativas de inflagdo de médio e longo prazos evidenciam a natureza virulenta do
fendmeno. Essa realidade tem forcado muitos bancos centrais - entre os quais o Fed
e 0 Banxico constituem dois importantes exemplos recentes - a acelerarem o ritmo de
alta de juros, para evitar danos maiores a ancoragem das expectativas de inflacdo de
longo prazo.
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* DMx Inflation = CPI of US, CAD, EUR, UK, NOK, AUD, NZ weighed by GDP (PPP). It excludes Japan.

Fonte: Legacy Capital
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Cenario
a frente

EMs Ex-Asia Inflation (% YoY)*
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* EMs Ex-Asia= CPI of Brazil, Chile, Colombia, Mexico, Peru, Russia, Poland, Hungary, Czech-Republic, South Africa.
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Fonte: Legacy Capital

Em outra frente, o0 aperto nas condic¢des financeiras e a continuidade do conflito entre
Russia e Ucrania, entre outros motivos, tém contribuido para o declinio nos indices de
confianca dos agentes econdmicos, em especial, na Europa e nos EUA, tornando mais
provavel o ingresso dessas economias numa recessao a partir do 1S 2023. Nos EUA, o
aperto das condic¢des financeiras deve implicar em forte desacelerag¢ao dos setores mais
ciclicos, como o de Real Estate, jano 2S 22. E na Europa, o corte de parte do fornecimento
de gas natural de origem russa a alguns paises ja vem implicando em redu¢do da
atividade industrial, naguela regido. A ampliacao das restricdes de fornecimento de gas
deve intensificar essa contra¢do, a0 mesmo tempo em que implicara em aumento da
inflacao, tornando ainda mais dificeis as decisGes do ECB.

www.legacycapital.com.br 5.
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Cenario
a frente

Na China, se ampliaram significativamente os sinais de retrocesso nos focos da
pandemia em Shangai e Beijing, e os indices de mobilidade caminham em direc¢do a
normalidade. As autoridades seguem ampliando as medidas de estimulo a economia, e,
recentemente, diminuiram os requisitos de quarentena para os viajantes. Cristaliza-se a
percepc¢do de que o pior momento para a atividade econdmica na China ficou para tras.

No Brasil, a atividade econdmica segue firme, e a inflacdo, elevada - projetamos
variagao do IPCA de 7,5% em 2022, e de 6,5% em 2023, com riscos assimétricos para
cima, nos dois anos. A PEC em tramitacdo no Congresso devera representar um aumento
temporario de despesas direcionadas a aliviar o custo dos combustiveis da ordem de R$
40 bi, um montante que nos parece compativel com a situacdo fiscal do pais e com a
gravidade da situacdo nos mercados de energia. O Banco Central devera elevar a taxa
SELIC uma Ultima vez em agosto e manté-la estavel no patamar de 13,50-75% por um
longo periodo, estratégia que nos parece adequada para levar a convergéncia da inflacdo
ao longo de um horizonte mais longo.

www.legacycapital.com.br 6.
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Posiclonamento
Legacy Capital

A perspectiva de aproximacdo da recessdo, combinada a manutencdo de inflacdo
elevada, e ampliacao de chances de ajustes mais bruscos de politica monetaria tornam
0 cenario mais perigoso e volatil. Tendo em vista esses desenvolvimentos, reduzimos o
risco do fundo ao longo de junho, em especial nos mercados de commodities. Mantemos
posicdes tomadas em juros e vendidas em bolsa em economias maduras. Seguimos ainda
com a posicao simultaneamente vendida em USDMXN e na bolsa mexicana, que teve
otimo desempenho ao longo do més. O grafico abaixo ilustra o potencial de ganho nessa
posicdo, a partir do momento atual, ja ultrapassado o nivel de 8,0% na taxa de juros.

Comprado em Bolsa Mexicana (Mexbol) vs Comprado em USDMXN
(Retorno acumulado guando a taxa de juros no Mexico passa de 8%)
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No Brasil, mantemos a posi¢do na NTN-B curta, que, apds a reprecificacdo da
inflacdo, apresenta uma assimetria de preco bastante favoravel, alem da posicao
comprada em inclinagao. Na carteira de a¢des locais, mantemos a posi¢cdo comprada
em estatais e commodities, e vendida em setores de multiplos mais elevados.
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Material de divulgagdo Junho de 2022

(M Lecacy
Legacy Capital B FIC FIM e

Objetivo do Fundo Publico Alvo

Investidores em geral.

Buscar, através de estratégias de investimento baseadas cenarios
macroecondmicos de médio e longo prazos, rentabilidade acima do CDI. A politica de
investimento do FUNDO consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu patrimdnio
liquido em cotas do LEGACY CAPITAL MASTER FIM, inscrito no CNPJ sob o n°

29.236.556/0001-63 (“Fundo Master”).

em

Rentabilidade do fundo*

2018 Fundo - - - - - - 0.81% -0.34% 0.60% 3.27% 0.78% 0.80% 6.04% - -
% CDI - - - - - - 150% - 129% 602% 159% 162% 192% = =
2019 Fundo 4.61% -0.06% -0.22% 1.04% 0.32% 3.35% 1.40% 0.58% 0.68% 1.45% -2.24% 3.33% 14.99% - -
% CDI 850% - - 200% 59% 714% 247% 114% 147% 302% - 884% 251% - -
2020 Fundo -0.39% -0.44% -3.97% 3.28% 3.44% 0.91% 4.17% -0.49% -1.52% 0.72% 4.56% 3.06% 13.76% - -
% CDI - - - 1151% 1442% 421% 2145% - - 457% 3054% 1860% 497% - -
2021 Fundo -2.24% 0.25% -1.45% 1.01% 0.58% 0.50% -0.95% 0.16% 0.60% 1.12% 0.88% 0.94% 1.34% - -
% CDI - 184% - 486% 215% 165% = 37% 136% 234% 150% 123% 31% - -
Fundo 1.40% 4.09% 4.99% 5.16% 1.25% 0.41% - - - - - - 18.46% 21.74% 66.52%
e % CDI 191% 545% 540% 618% 122% 40% = - - - - - 342% 251% 282%
* Rentabilidade mensal calculada com base na cota do dltimo dia Gtil do més, liquida de administracdo e performance e bruta de taxa de saida e impostos. Rentabilidade passada nao representa garantia de resultados futuros.
Performance Acumulada (%)* Indicadores
Valor da Cota’ 1.6652173
69.0% PL do fundo’ R$ 439,321,108.10
oo PL Médio (12 meses)? R$ 405,112,832.72
54.0% Retorno Médio Mensal? 1.09%
49.0% % CDI acumulado?® 281.87%
44.0%
39.0% Retorno Acumulado® 66.52%
34.0% Meses Positivos 36
32:8:2 Meses Negativos 12
19.0% . Indice de Sharpe 1.14
13.8:2 ..-.-----"""""".“ Volatilidade Anualizada 6.80%
4:0% PL do Fundo Master? R$ 17,871,449,755.79
_l'O%E‘ggE‘aaz‘gga‘a32‘33‘5'332‘;@33‘33
I 72 >3 e e e >R oo 3B R
& é é 5 % IS © @ é S IB IB S S é = "Lj ’E = = E R Im B ;\l\//lae![cjjir(:z:?cln:i;(cjsz22;::2:}e’rljt:pier:c?c/)():;zuoliino dia atil de cada més, nos 12 (doze) meses
— | egacy Capital B FIC esecee CDI anteriores.
* Para a avaliagdo da Performance de um Fundo de Investimentos, é recomendadvel a 3Desde o inicio do fundo 29/06/2018
andlise de no minimo 12 (doze) meses.
Informagoes Gerais Movimentacgoes
Data de Inicio 29-Jun-18  Horario limite Movimentag¢des Até as 15:00
Classificacdo Anbima Multimercado Macro  Investimento inicial minimo R$ 25 Mil
Cédigo Anbima 46884-3  Movimentacdo adicional minima R$ 5 Mil
Benchmark CDI  Saldo Minimo de Permanéncia R$ 5 Mil
Taxa de administra¢ado’ 1,90 % a.a. Cota Fechamento
Taxa de saida antecipada? 10% sobre o valor resgatado  Cotizagao de aplicagdo D+1 d.u.
Taxa de performance 20% do que exceder 100% do CDI  Cotizacdo de Resgate D+21 d.u.

Tributagdo
Custodiante

Administrador

Auditoria
Gestao
CNPJ Fundo

Longo Prazo

Liquidagdo de Resgate

D+1 d.u. apds cotizacdo

Banco BTG Pactual S.A
BTG Pactual Servicos Financeiros S/A DTVM
KPMG Auditores Independentes
Legacy Capital Gestora de Recursos Ltda.
30.329.404/0001-94

1Computando-se eventuais investimentos em outros fundos, a taxa de administracdo podera

atingir no maximo 2,50% a.a. sobre o PL do Fundo.
2 Conversdo de cotas em D+0 e liquidacdo em D+1 subsequente a solicitagdo do resgate.

A Legacy Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes contidas neste material sao de caréter exclusivamente informativo e nao se caracterizam e nem
devem ser entendidas como uma promessa ou um compromisso da Legacy Capital. A Legacy Capital ndo se responsabiliza por decisdes do investidor, nem por ato ou fato de profissionais especializados por ele consultados. O
investidor deve se basear, exclusivamente, em sua opinido e na opinido de profissionais especializados por ele contratados, para opinar e decidir. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como
sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do fundo. Este fundo esté autorizado a realizar aplicages em ativos financeiros no exterior. O fundo apresentado pode estar exposto a significativa concentracio em ativos de poucos emissores, variagdo cambial e outros
riscos ndo mencionados neste material. Fundos Multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracio em ativos de poucos emissores, com risco dai recorrentes. £ recomendada a leitura cuidadosa

do Formulario de Informages Complementares, a Lamina de Informagdes Essenciais e o

o do fundo de im

timento pelo investidor antes de aplicar seus recursos. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO

FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS ENCONTRA-SE DISPONIVEL NO SITE DO ADMINISTRADOR.Administrador: BTG Pactual SF SA DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23).
Endereco: Praia de Botafogo, 501, 5 ° Andar, Rio de Janeiro/R), CEP 22250-911. www.btgpactual.com . SAC: sh-atendimento@btgpactual.com ou 0800-722-004. Ouvidoria: ouvidoria@btgpactual.com .

Autorregulacao

ANBIMA

) N




Autorregulaco A Legacy Capital nd r ele consultados.
ANBIMA O investidor deve se basear, exclusivamente, em sua opinido e na opinido de profissionais especializados por ele contratados, para opinar e

decidir. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado ou distribuido para terceiros. Esta apr or se caracteriza nem deve ser

entendida como uma promessa ou um compromisso da Legacy Capital de realizar as races ou estruturar os veiculos de investimento

aqui descritos. Esta apresentagdo ndo se caracteriza e ndo deve ser entendida como consultoria juridica, contabil, regulatéria ou fiscal em relagdo aos assuntos aqui

tratados. Este material é merar te informativo, ndo considera objetivos de investimento, situacdo financeira ou necessidades individuais e particulares e ndo contém

todas as informagdes que um investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de investir. Ndo deve ser entendido como andlise de valor mobilidrio, material

promocional, solicitacdo de compra ou venda, oferta ou recomendagdo de qualquer ativo financeiro ou investimento e ndo configura sugestdo ou consultoria juridica.

Recomendamos que consulte profissionais especializados antes de decidir sobre investimentos.




